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2 ۱۴۰۱بهمن 23گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

10تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۵تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۸پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۵نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

29نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

33نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۸(حكشتی)بررسی جامع بنیادی كشتیرانی جمهوری اسلامی ایران تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

نبودنخصمشکناردرخوراکوسوختپیرامونایبودجهمبهمنکات.استشدههمیشهازترپرابهاموغبارآلودسرمایهبازارفضای
عقبلباغاگذارانسرمایهشرایطیچنیندر.استزدهرقماخیرهایهفتهدرمبهموکدرفضاییکالابورسدرخودروعرضهنتیجه

وتعیینایبودجهمسائلجاریسالپایانتانهایتدرگفتمی‌توان.شودمشخصفعلیشرایطسرانجامتامیکنندنظارهونشسته
نگردیدهنهاییسرمایهبازاربرایآنهافروشمسیرونشدهشفافنیزخودروییهایشرکتسهامجلویشیشه.شدخواهدتکلیف
.گرددمعاملاتحجممجددرشدموجبمیتواندفعلیتورمیشرایطدرشدهگفتهمواردنهاییتکلیفوتعیین.است

همههکاستکردهفراموشسرمایهبازارکهرساندثبتبهراایتازهرکوردوکردعبورخودقبلیسقفازحالیدرامروزارزقیمت
خوددخالتباهالبتگذارسیاست.استمهمپارامتراینسرمایهبازارمسیرکنندهتعیینومیگرددخلاصهارزنرخدرنهایتدرعوامل
ازردیهموارهسرمایهبازارکهاستایوقفههماناینواستکردهایجادآزادبازارنرخبهبزرگهایشرکتدسترسیدرایوقفه
بلندربارهداماداردنامشخصیوابهامپرمدتکوتاهکهاینوجودباسرمایهبازار.می‌گیردقرارتورمیمسیردرموازیهایبازارسایر
.کردصحبتبهتریاطمینانبامی‌توانآنمدت
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌ ‌50میانگین‌دلار‌
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ماهانه میانگین کل

%13.9پیمانکاری‌صنعتی

%5.2نوشیدنی
%4.3تجهیزات‌مخابراتی

%-8.3نساجی
ی‌خرده‌فروشی‌،باستثنا
%-5.4وسایل‌نقلیه‌موتوری

%-5.2چوب

%19.1کیا
%19.0تکشا
%18.5غدانه

%-14.1فمراد
%-13.7فن‌آوا

%-12.0آباد

P/E6.2
P/S1.6
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
دوزن پیشنهادی سب

5%

15%

15%

20%
10%

15%

10%

وتیپیک10%

سیتا

ارفع

شگویا

لفروسی

کزغال

ددانا

دارو

محدوده نماد
پیشنهادی خرید

محدوده پیشنهادی
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

2000017,510-1100022000-12000ارفع
ر افزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی و شمش د

ر شرایط مناسب تری را نسبت به سایسال جدید
.فولادی برای این شرکت رقم زده استشرکت های

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه1300010,180-800014000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در 2300024,320-1700030000-18000تیپیکو
ادامه سال

3500032,850-2600040000-27000ددانا
ماهه دوم سال 6افزایش قیمت آنتی بیوتیک ها در 

برای این شرکت که محصول اصلی آن انواع1401
یکندآنتی بیوتیک است فرصت مناسبی را ایجاد م

افزایش نرخ فروش انواع دارو 2500020,980-1700028000-18000دارو

به دلیل افتتاح طرح توسعه در سال آینده1800016,750-1400020000-14500فروسیل

2300019,460-1600025000-17000کزغال
د دلار با توجه به انتظار رشد نرخ فروش به دلیل رش

ه و شمش فولاد و از طرفی، ساختار بهای تمام شد
عموما ریالی و انتظار عدم رشد آن سودآوری 
ودمطلوبی برای یک سال آینده پیش بینی میش

رخ بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی ن1200010,680-820015000 -9460شگویا
های فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

11.8%

26.7%

-13.0%

-3.0%

7.0%

17.0%

27.0%

37.0%

47.0%

1401-06-30 1401-07-16 1401-08-04 1401-08-21 1401-09-09 1401-09-26 1401-10-14 1401-11-01

مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا1401سالابتدایازمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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http://mfid.ir/wr8


10 ۱۴۰۱بهمن 23گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

راشاخصبعدیهدفبشکند،بالاسمتبهراخودمدتمیانسایدکانالسقفحمایتیناحیههمچنینو1،600،000ترازبتواندشاخصکهصورتیدر.می‌باشدنوسانحالدرصعودیکانالکفبهرسیدنباکلشاخص
.گرفتنظردر2،100،000تا2،000،000مهمبسیارناحیهمی‌توان
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
 20،،92‌0 1وسالت
 21‌4،1،87استقلال
 2412‌10،90سپ
   ،247500واحصا
 01، 2،140بالبر

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
2،9،7 1.2-4 . فخوز
  5، ،1.17- 1. غگلپا

قیمتRSIMFIنماد
   ،25  ‌991چنوپا
 140،70  ‌981وآتوس
  8،1،‌  9،1فسدید
4،101  941حشکوه
 12،85  921دحاوی

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوهای کلاسیک

قیمتقدرت خریدالگونماد
 ‌18،77 ،.8کف‌سه‌قلوبشهاب
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تحلیل تکنیکال
شتی

حک

مقدارمحدوده

مقاومت
0 ،   

‌50،   

حمایت
‌1،،   

1 ،   

نشانهاندیکاتور

RSIدر‌نزدیکی‌ناحیه‌اشباع‌فروش–خنثی‌

MFIاشباع‌فروش–صعودی‌

MACDنزولی

EMA 200صعودی

.داردوجودکانالمیانهمحدودهتاصعودامکانشده،کشیدهکانالبهتوجهبا
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تحلیل تکنیکال
س

غدی

مقدارمحدوده

مقاومت
سقف‌کانال

‌28،   

حمایت
‌10،   

1 ،   

نشانهاندیکاتور

RSIاشباع‌فروش–نزولی‌

MFIخنثی

MACDنزولی

EMA 200صعودی

کانالکفوسقفبینمحدودهدرقیمتنوسانامکانشده،نمایانقیمتیکانالدرقیمتگرفتنقراربا
امکانهکمی‌باشدمقاومتیمهمنواحیازیکیکانالمیانهکهمی‌باشداهمیتحائزنکتهاین.داردوجود
.داردوجودناحیهایندرریزش



15 ۱۴۰۱بهمن 23گزارش هفتگی منتهی به 

بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال



16 ۱۴۰۱بهمن 23گزارش هفتگی منتهی به 

خبر هفتگی 

مقصد،کشورهایبینازکهرسیدهتن178بهایرانزعفرانصادراتمیزانگذشتهماهه 1در.رسیددلارمیلیون172بهزعفرانصادراتارزششدهمنتشرآمارهایبراساس
اینواقعدرکهتاسایناسپانیاهمچونکشورهاییبهزعفرانصادراتدرتوجهقابلنکتهاما.استبودهچینواسپانیاکشورهایآنازپسواماراتکشوربهصادراتبیشترین
نکته.می‌کنندورهاکشسایربهآنمجددفروشبهاقدامخودبرندباآنمجددبسته‌بندیوایرانیزعفرانخریداریباونیستندزعفرانمقدارایننهاییکنندهمصرفخودکشورها

کاهشوایراندرزعفرانفعلیقیمتبهتوجهباکه.استگرفتهصورتهرگرمازایبههزارتومان 4بابرابرتقریبانرخیباکهاستبودهامریکاکشوربهزعفرانصادراتامادیگر
خبرلینک.باشیمنیزداخلیقیمتافزایششاهدرفتهرفتهکشت،تجدیدعدموبارندگیکاهشدما،افزایشجملهازمختلفدلایلبهتولیداحتمالی

میلیون دلار رسید1۷2ارزش صادرات زعفران به 

ایشافز‌شدتبهکشوراورهومتانولصنعتآیندهمورددرنگرانی‌هاپتروشیمی‌ها،خوارکگازنرخبرایتومانی   7سقفشدنمشخصو2 14سالبودجهلایحهارائه‌یازبعد
گذشتهتههفطیحال.می‌کنداساسیمشکلاتدچارراشرکت‌هافروشورفتخواهددستازصادراتیبازاردرآن‌هاپذیریرقابتعملاشدهتعییننرخباکهچرا.استیافته

هابحذفباکهندکتغییرگونه‌ایبهفرمولشفنوزاگرسمانندسازیمتانولشرکت‌هایبرایاحتمالاآنبامطابقکهاستشدهمنتشرخوراکگازنرخفرمولاصلاحازاخباری
خودروعرضهعدمیاوعرضهبحثازتریمهمموضوعنظربهشرکت‌هااینسهامدارانمطالباتپیگیریفعلیشرایطدر.شودتعدیلجدیدنرخهاب،ترینگرانعنوانبهاروپا
خبرلینک.داردسرمایهبازاراهالیبیشترتوجهبهنیازقطعا ‌کهمی‌باشدکالابورسدر

تومانی برای متانول سازان۳۵00 زمزمه گاز 

http://mfid.ir/kH5n
http://mfid.ir/glxg
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم5و‌2شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است7و‌12صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

اشنت‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخیره‌روغن‌در‌خانه‌ها‌د. سته‌ادلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمده‌در‌فروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرد
.که‌مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

ر‌شرکت‌های‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قیمت‌روغن‌خوراکی‌د. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نرخ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
.ال‌رقم‌بزنندد‌در‌ادامه‌ساما‌باید‌در‌نظر‌داشت‌با‌تداوم‌نرخ‌های‌فروش‌کاهشی‌شرکت‌و‌همچنین‌تخفیفات‌اعمال‌شده،‌به‌نظر‌سود‌قابل‌توجهی‌را‌نمی‌توانن. روغنی؛‌این‌شرکت‌ها‌می‌توانند‌تابستان‌خوبی‌را‌پیش‌رو‌داشته‌باشند‌

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ذر
شا

غ
میا

خزا
ان

ش
گ

کدال

حال.استهداشتچشمگیریافزایشبود،نکردهشناساییسودیهیچکهقبل،سالمشابهمدتبهنسبتکهاستساختهراتومانیمیلیارد  8سودخود،ماهه9گزارشدرزامیاد،شرکت
اینعاملمدیرگفتهبه.استشدهاحداثشاهرودشهرستاندر2زامیادکارخانهکهطوریبهباشدداشتهرامسافریوسنگینتولیدبرنامهخود،توسعهمسیردرشرکتاینمی‌رسدنظربه

شرکتاین،بروه‌علا.استشدهسایتایندرخوبیگذاریسرمایهامروزبهتاواستشدهایجادمحصولاتسبددرتنوعایجادهمچنینوشرکتتولیدافزایشسبببهکارخانهاینشرکت،
.داردخودهایتوسعهبرایخزامیاآتی‌هایبرنامهازنشانکهاستتومانمیلیارد ‌100بابرابرزمیناینفروشمبلغوشدهاعلامسایپاشرکتآباداسماعیلملکمزایدهبرندهزامیاد

وسنگینمحصولاتسایرواتوبوستولیدتوانصورتدرمی‌رسدنظربهکهاستتومانمیلیاردهزار‌58بربالغزامیاد،آتیسالفروشکدال،سامانهدرشرکتپیش‌بینیبهتوجهباهمچنین
بازار،اقبالصورتدرکهگذاشتنمایشگاهبهامسالنمایشگاهدرخودوانت‌هایبرایرامتفاوتیهایکاربریشرکت،اینکهداشتتوجهباید.کندپیدادستمبلغاینبهبتواندسنگین،نیمه

(زاگرسوکارون)خودجدیدمحصولاتعرضهباوخودتوسعهوتولیدافزایشصورتدرشرکتاینکهمی‌رسدنظربهحال،هربه.کندروبه‌روخوبیافزایشباراشرکتسودحاشیهمی‌تواند
تاثیرد،خوقطعاتخریدخصوصدرشرکتاینقراردادهایواولیهموادخریدمدیریتشرکت،اینبالایاهرمبهتوجهباکردفراموشنبایدالبته.بزندرقم2 14سالدرراخوبیسودبتواند
کاهشخودایهخریدوهاهزینهکنترلبرایراشرکتاینتوانکهبودهمواجهنقدینگیمشکلاتباگذشتهسنواتدرشرکتاین،برعلاوه.داشتخواهدشرکتاینسوددرزیادیبسیار

.نداردخودنقدینگیتامینبرایخاصیمشکلشرکتحاضر،حالدرولیاستمی‌داده

ارزشایجادینهمچنوشرکتدرچربیمدیریتجهتامکاناین.دادخودکرهبهخامهتبدیلپروژهبرداریبهرهازخبرخود،اطلاعیهطبقغشاذر،نمادباغربیآذربایجانپگاهپاستوریزهشیر
بندیبستهدرکهاستفلهکرهتن 2بابرابرفلهکرهتولیداسمیظرفیتمیزاناطلاعیه،ایندر.استشدهایجادمی‌باشد،خشکشیرخطکنندهتکمیلزنجیرهعنوانبهکهبیشترافزوده
رسیدهبرداریبهرهبهروزدرکیلو  1عملیظرفیتباپیتزاپنیرتولیدخطاین،علاوه‌بر.استروزدرتن1برابرخطاینعملیظرفیتکهاستذکربهلازم.شدخواهدعرضهگرمی‌20تا0های
سایربهنسبتریبالاتسودحاشیهپیتزاپنیروکرهروغنکره،تولیدکهکردتوجهبایداماداشت،نخواهدتوجهیقابلرشدشرکتفروشجدید،خطوطپایینهایظرفیتبهتوجهبا.است

.دادقراربررسیموردرافوقمحصولاتفروشتولیدمیزانزمانگذربابایدحال،هربه.سازدرو‌به‌رومحسوسیتغییرباراشرکتکلسودحاشیهمی‌تواندوداشتهلبنیمحصولات

عقدازخبررکتشاینوشدبحثشرکتکیشپروژهبارابطهدرمجمعایندر.کردبرگزارراخودالعادهفوقمجمعگذشتههفتهدرگشان،نمادباشانديزپديدهالمللیبينتوسعهشرکت
خواهدآندرشراکتبهاقداممشارکتیصورتبهگشانکهاستتومانمیلیاردهزار 0بربالغپروژهاینحجمکهاستذکربهلازم.دادآتیروز 1طیکیشسازانافسانهشرکتباقرارداد

.کندابنیهشرکتدرخودسهامفروشبهاقدامپروژه،اینمالیتامینبرایگشانکهمی‌رسدنظربه.کرد
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%150پتروشیمی‌ارومیهکریستال‌ملامین

%154پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک
% 11نفت‌ایرانول‌تهرانوماسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولات

%‌99نفت‌ایرانول‌آبادانSN150روغن‌پایه‌
%80پالایش‌نفت‌تبریزوکیوم‌باتوم

%‌82سیمان‌کرمان 2کیسه/سیمان‌سفید
%71نفت‌پارس،‌1-25اسلاک‌واکس‌سنگین‌

% 7(تندگویان)پالایش‌نفت‌تهران‌وکیوم‌باتوم
%9،نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%4،پتروشیمی‌مارونMR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%‌58سیمان‌سپهر‌قیر‌و‌کارزین2سیمان‌تیپ
%24بین‌المللی‌ساروج‌بوشهر2سیمان‌تیپ

%22صنایع‌آهن‌و‌فولاد‌سرمد‌ابرکوهA3- 2تا14میلگرد‌
%21ذوب‌آهن‌اصفهان 2تیرآهن

% 2سیمان‌بهبهان0سیمان‌تیپ‌
-%،‌1پتروشیمی‌تبریز422FCپلی‌استایرن‌انبساطی‌
-%19نوید‌زرشیمیZH550Jپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

-% 2نوید‌زرشیمیZB548Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
-%21پتروشیمی‌مارونHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

-%25پتروشیمی‌تبریزرن‌اکریلونیتریل‌بوتادین‌استای

آخرینبهنسبتقیمتافزایشدرصد8باگرمورقگذشتههفتهدر
ویماندلاراختلافافزایشازناشیمسالهاینکهشدروبروخودمعامله

.بودآزاد
‌شودمیمعاملهنیمادلارازبالاترنرخیباگرمورقکهمی‌رسدبنظراما

مقایسهکالابورسدرمعاملهقیمتباراCISگرمورقنرخهمینبرای
وتومان   ،   ،29هفته،آخریندرگرمورقنرخبررسی‌هاطبق.کردیم
یمتقسومالیاتگرفتندرنظربدونحتیوبوددلار CIS،‌،8گرمورق
حدودنرخباگذشتههفتهگرمورقکهمی‌شودگیرینتیجهعدد،دواین

ورق‌هااینتحویلکهحالیستدراینوشدهمعاملهتومان   ،45
ودمی‌شباعثنیما،وآزاددلارنرخافزایشواستآیندهماه5تا2حدود

.شودبیشتروبیشترگرمورقرویبررقابتتا

21,272
‌20,،81

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

5,750

0,،8 

‌،84

1 ,4 ،

22

‌740

4, 25

4,275

7 2

‌1،, 2 

‌27

،5،

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌طلا

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

‌74,95،
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

2.1%0.،89 ,8417,978 ,،88,،‌1شمش‌بلوم

1.1%58,7،08.5 ,825,90229,،2ورق‌گرم

1.1%7,24712.8  , 44 ‌50,485,1ورق‌سرد

 .1%1.5   ,5,810   ,5,7،7گندله

2.1-12,557,185 آهن‌اسفنجی

4.1%8. 7,9081، ,95425, 82, 2تیرآهن

2.4%1،4,29،4.89, 19,220,1452میلگرد

1.4-%58,28،0.0،,58,28،‌501 ,‌572مس‌کاتد

2.4%958,2201.4,، 0,4،1,9011 1شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.1-%248,7155.1, 077,8،41, 1اوره

1.8%0,82،2.7 42,2 99,15 ,41طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

1.8-%8.،  4,9 0, 52,745,7205ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

1.0%،.755,0955, 455 ,74،,29پلی‌اتیلن‌سبک

1.0-% .0,0098  ,‌57  220,7, 4پلی‌پروپیلن

1.2-%5.2،،84,2،,،‌27,0،0,1242پلی‌وینیل‌کلراید

 . - ‌50,924,820دوده‌صنعتی

2.7%77.1،،, 21, 4 ‌57,004,79روغن‌پایه

 .1-% .8   ,  12,851,14511,8 7 ،قیر‌

2.2-%9175.8,،9،,12,108,75911وکیوم‌باتوم

1.1-%5. 414,،15,5،2,90815,51منو‌اتیلن‌گلایکول

1.9-% .501 ,80,298‌47,084 ,‌48نخ‌پلی‌استر

 .1%9275.2, 887,04411,24, 1لوب‌کات



21 ۱۴۰۱بهمن 23گزارش هفتگی منتهی به 

(سیمان)بورس کالا 

۵۸۴,۱۰۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۶۰۹,۴۸۰:گذشتههفتهقیمت
-٪۴.2:تغییردرصد
۱.2:تقاضاقدرت

۶3۶,7۱۹:جاریهفتهقیمت
۶۱۱,۰۰۶:گذشتههفتهقیمت
٪۴.2:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۶۴۶,۰۰3:جاریهفتهقیمت
۶3۵,۹۱۸:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۶:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

73۱,۰3۴:جاریهفتهقیمت
7۰2,۱۸3:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۱:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۵3۰,۱3۰:جاریهفتهقیمت
۵3۱,۶۱۰:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.3:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۴۶۵,7۰۰:جاریهفتهقیمت
۴۶۵,7۰3:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۰:تغییردرصد
۶۴۴,۰۰۴:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۶۴۶,۸۹۴:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۴۵:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

7۱۹,۸7۸:جاریهفتهقیمت
7۱7,7۱۱:گذشتههفتهقیمت
٪۰.3:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

7۶2,۱77:جاریهفتهقیمت
7۸۸,7۹3:گذشتههفتهقیمت
-٪3.۴:تغییردرصد
۱.۸:تقاضاقدرت

۶۹۵,72۵:جاریهفتهقیمت
7۰3,۱۶۵:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.۱:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپ

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

   ،   ،  0،،‌1  1%‌27 ،171،919+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 1/11/207،09 14 ‌20نفره‌سفید0فیدیلیتی‌

   ،   ،   ،17  1%‌27 ،171،919+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 1/11/207،09 14 ‌20نفره‌مشکی0فیدیلیتی‌

   ،   ،   ،‌18  1%‌27 ،175،919+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 1/11/207،72 14 ‌20نفره‌سفید7فیدیلیتی‌

   ،   ،  ‌18،7  1%‌27 ،175،919+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 1/11/207،72 14 ‌20نفره‌مشکی7فیدیلیتی‌

   ،   ،  15،0  1%‌27 ،94،،‌5،1+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 45،،1/11/20 14  2ریسپکت‌مشکی

   ،   ،   ،15  1%‌27 ،94،،‌5،1+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 45،،1/11/20 14  5ریسپکت‌سفید

   ،   ،  5،،  1%‌  45،715،1+ %‌قیمت‌پایانی‌‌10   ،   ،1/11/202،0،0 14   2تارا‌دستی‌سفید
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

   ،   ، 4،50 0%‌27 ،171،919+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ،1/11/2،2،915 14  0کارا‌تک‌کابین

   ،   ،  4،7 0%‌27 ،171،919+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ،10 ،1/11/2،5 14  0کارا‌دو‌کابین

   ،   ،   ،51 5%‌11 ،، 112،5+ %‌قیمت‌پایانی‌EM POWER1  14 1/11/2451،5  ،   ،   9کامیون‌کشنده‌

کابین‌بدون‌–تن‌،–FORCEکامیونت‌
   ،   ،   ،17 5%‌948،،0،22،‌+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 1/11/248،95 14 7بدون‌کاربری-خواب

کابین‌‌–تن‌،–FORCEکامیونت‌
   ،   ،   ،‌18 5%‌82،048،،0،‌+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ،  1/11/249،5 14 ‌10به‌همراه‌کاربری–خواب‌دار‌

کابین‌خواب‌–تن‌،–FORCEکامیونت‌
   ،   ،   ،‌18 5%‌82،048،،0،‌+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ،  1/11/249،5 14 ‌10بدون‌کاربری-دار

کابین‌–تن‌FORCE–8/0کامیونت‌
   ،   ،   ،22 5%‌‌78،415،279+ %‌قیمت‌پایانی‌9   ،   ، 1/11/249،85 14 8به‌همراه‌کاربری-خواب‌دار

   ،   ،  42،0 5%‌11 ،،2،80 1+ %‌قیمت‌پایانی‌FAW CA، 14 1/11/2425،7  ،   ،   9 418کامیون‌کشنده‌
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بورس انرژی
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

درصد تغییرآخرین قیمت معامله قبل از هفته مورد گزارشمیانگین قیمت هفته مورد گزارشمحصول

%10,300,00010,174,9571اكستراكت

-%16,063,31718,391,46113آيزوريسايكل

%19,080,90015,449,95824برش پنتان

-%9,342,90010,056,4007برش سنگين

%20,604,10019,429,2186بنزين

-%16,046,00034,169,31753سوخت کوره سبک

%21,293,00016,144,90032گاز مايع صنعتي

%7,692,2167,455,8033متانول

-%15,244,93223,313,90035نفتاي سبک

(میلیارد تومان)ارزش معاملات 
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قیمت های جهانی



26 ۱۴۰۱بهمن 23گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط 

هفتگی قیمت
بازدهی 

(٪)هفتگی 

۶6.201. 2۵ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

‌84.421.‌54(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

 1. 77.‌50(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS‌0،41.،2-(تن/دلار)بیلت 

CIS،5 1.،1-(تن/دلار)اسلب 

-،CIS‌،8 1.‌1-(تن/دلار)ورق گرم 

-A‌8922 .‌ 8گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME51512.91-(تن/دلار)روی

-LME‌20 02.81-(تن/دلار)آلومینیوم 

2.55 88آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

8 ‌.812 1خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

15.‌02  1خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
 95.7  1خاورمیانه 

1،. 528چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-‌02. ‌585خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

نشانراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(1400=100پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

جبرانراخودقبلیهفتهافتویافتافزایشاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

سبکاتیلنپلینازآبه‌ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.کرد

.بود(درصد-2.۹1)رویو(درصد۳.۷0)خطی

زیرونخستمعاون)نواکالکساندراعلامطبق.بودنوسانیگذشتههفتهدرنفتبازار•

ماهازردداقصدغرب،نفتیفرآورده‌هایونفتقیمتیسقفسیاستبهواکنشدر(روسیه

خودنفتتولیداز(نفتکلتولیددرصد0معادل)روزدربشکههزار۵00روزانهمارس

دربارناولیبرای(جهانخامنفتصادرکنندهبزرگترین)سعودیعربستانهمچنین.بکاهد

باقدامااین.دادافزایشآسیاییبازارهایبرایراخودصادراتینفتقیمتگذشتهماهشش

.گرفتصورتچیننفتتقاضایمثبتچشم‌اندازبهتوجه

تاوجاریسالبرایمسبازارچشم‌اندازخودتحلیلیگزارشدر،CNBCخبریوبسایت•

تربیش)جنوبیآمریکایدرعرضهچالش‌هایگزارشاینطبق.کردارزیابیراصعودی 5 2

سمتهباقبالبه‌دلیلمستقاضایافزایشو(پروکشوردرسیاسیبی‌ثباتیدلیلبه

‌اندازچشمرونقدلایلمهمترینجملهازآن،بامرتبطزیرساخت‌هایوتجدیدپذیرانرژی‌های

.استپیشروسال‌هایبرایمسبازار

ژانویهماهدر(FAO)فائوغذاییکالاهایقیمتشاخص،اورهکودقیمتکاهشباهم‌راستا•

به25 2ژانویهدرفائوغذاییموادقیمتشاخص.یافتکاهشمتوالیماهدهمینبرای

خوداوجازپایین‌تردرصد17.9وقبلماهازکمتردرصد8. کهبودواحد‌‌151.2متوسططور

شکرولبنیاتگیاهی،روغن‌هایقیمتشاخص‌هاینیزاقلامبه‌تفکیک.بود22 2مارسدر

.دماندنثابتزیادیحدتاگوشتوغلاتقیمتشاخص‌هایکهحالیدریافتند،کاهش

ووارداتیتقاضایکاهشبه‌دلیلسویاوپالمروغن‌هایجهانیقیمت‌فائوگزارشطبق•

.یافتندکاهشفراوانصادراتوجوددلیلبهکلزاوآفتابگردانروغن‌هایقیمت
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شاخص حاشیه سود ناخالص
خدیزل

شفن

حوزهدرویژهبهمحصولاتتوسعهشرکتاینبرنامه.دارداختیاردرراکشوروانتبازارازسهم%38حدودزامیادشرکت.آیدوجودبهسنگینچهوسبکتجاریماشین‌هایحوزهدرچهکشوردرشدهانباشتتقاضایشدهموجب‌00دههدرتجاریماشین‌هایتولیداتتوجهقابلکاهش
فروش‌هایافزایشباکهطوریبهبودهشرکتاین(%14:ساله10بلندمدتمتوسط)اندکناخالصسودحاشیهدلیلبهشرکتاینناخالصاسپردشدیدنوسانات.برساند1404سالتاسالانهتولیدهزار60بهتولیدهزار45ازراخودتولیداتداردنظردرکهطوریبهبودهکابیندووانت‌های
تولیداتبازارازسهماز%8حدودشرکتاین.استسنگینماشین‌هایکنندهتولیددیزلبهمنشرکت.باشدبلندمدتسرمایه‌گذاریبرایمناسبیگزینهنمی‌تواندخزامیالحاظایناز.می‌کندپیداافزایشمالیهزینه‌هایمتعاقبا ‌وخوردهمشکلبهمطالباتوصولوعملیاتچرخهاعتباری،
ریسکباوصنعتبازیگرانبیندرویژه‌ایموقعیتدرراآنکهباشدمی%41شرکتاینساله10متوسطسودحاشیه.استکردهپیداافزایش%100بهنزدیک1401سالدرشرکتاینتولیدات.دارداختیاردرراکشورکشندهوکامیونتولیداتبازارازسهماز%20حدودوبوسمینیاتوبوس،

سالدرمی‌رودانتظار(استشدهرقابتخدیزلمحصولاتروی%17کالابورسدرمیانگینطوربه)کالابورسدرمحصولاتعرضهمجوزداشتندراختیارهمچنینو،‌00دههدرتجاریهایماشینتقاضایوعرضهبینآمدهوجودبهشکافبهتوجهبا.استدادهقرارسرمایه‌گذارانبرایکمتر
.بماندباقیبالاهمچنانسنگینوتجاریخوردروهایبودنایسرمایهبهتوجهباکنندگانمصرفخریدقدرتکاهشودلارنرخافزایشرغمعلیتجاریماشین‌هایبرایتقاضانیزآینده

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ‌00معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
بهرهنرخاما.ماندباقیثابتدرصد21.0درتوافق‌بازخریدسودنرخاخیرهفتهدر•

.یافتافزایشدرصد۷۶ .21بهبین‌بانکی
(همت)تومانمیلیاردهزار101.0حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۶۹.۵ حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسری
بانک‌هااعتبارعرضهوتقاضا(هفتگیرشدو)حجممجموعدرهفته،ایندر•

1۳.1تقاضایاضافه.بودهمت(٪12.0)1۳1و(٪1.۵)1۵۳.0 حدودبه‌ترتیب
.کنندتامینیک‌شبهبازارازبایدبانک‌هاوماندهباقیهمتی

۹.۶به1۹ازوداشتتوجهیقابلکاهشهفتهایندرقاعده منداعتبارگیری•
.شدتامینریپوطریقازاغلببانک‌هااعتبارینیازورسیدهمت

به‌نظرویافتهافزایشبانک‌ها،ارسالیسفارش‌هایبامرکزیبانکموافقتمیزان•
.داردقبلازانبساطی تررویکردمرکزی،بانکجدیدمدیریتمی‌رسد

سریککاهشموجبکهیافتهافزایشسپردهوتسهیلاتسودنرخ‌هایسویی،از•
ریاعتباکسریسال،آخربهتوجهبادیگر،سویاز.می‌شودبانک‌هااعتباری
بانکطتوساعتبارعرضهافزایشبرانتظاربنابراین،.شدخواهدتشدیدبانک‌ها
.است21بالایبین‌بانکیسودنرختثبیتوآتیماه‌هایبرایمرکزی

اهدخوافزایشریپو،عملیاتسمتازپولیپایهرشدیابد،ادامهروندایناگر•
در.می‌یابدمتداونقدینگیبهنسبتپولیپایهرشدبودنبالاتروضعیتویافت

.بودخواهدآتیماه‌هایدربالاترتورمیشوکسببنهایت،
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حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
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جمع‌تجمعی‌فروش‌از‌
اول‌سال

فروش‌به‌بانک‌ها

فروش‌در‌بازار‌سرمایه

جمع‌فروش‌حراج

فروش‌تجمعی‌طبق‌
1 14بودجه‌

ا‌متوسط‌وزنی‌بازده‌ت
محور‌راست-سررسید

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج
اوراقازاستقبالعدمرونداین.شدپذیره‌نویسیهمت2مبلغبه%‌18اسمینرخوساله4سررسیدبا125اراداوراقونرفتبفروشاوراقیهیچهفته،اینحراجدر•

ازاوراقفروشمیزان.استپیش‌بینیقابلوضعیتاینادامهنیابد،افزایشاوراقاینسررسیدتابازدهنرخاگروداشتهتداوماخیرماهسهدراولیهبازاردردولتی
.استبودجهپیش‌بینیمیزانازکمترهمت۶0.۷حدودسال،اول

6۹.۵حدودوکردهپرداخت(همت9. 4)فرعو(همت122.0)اصلسررسیدبرایهمت16۳.۶ حدوداوراقنقدیبازاردردولت،1 14بهمن1۶ تاسالابتدایاز•
نقدینگیتزریقبدهی،اوراقبه‌وسیلهخالصبه‌طوردولتیعنی.استداشتهکسریبازارایندرهمت۹۳.۹حدودمجموعدرکهفروختهاوراقنقدیبه‌طورهمت
.استداشته

بازاردرامگاوراقبلافاصلهعرضهاجازهازناشیهماینکهبودهاخزااوراقسررسیدتابازدهنرخافزایشدولت،بدهیاوراقازاستقبالکاهشاصلیدلایلازیکی•
.استثانویه

مبلغ عنوان
تسویه شده

تعهدات 
ا باقیمانده ت
پایان سال

(۷)(122.۵)اصل‌اوراق‌دولتی
سود‌و‌کارمزد‌
(2.۶)(۶0.۹)اوراق‌دولتی

(11.2)(16۳.۶ )جمع
فروش‌نقدی‌
-6۹.۵اوراق‌دولتی

خالص فروش 
(۹۳.۹)اوراق
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وضعیت متغیرهای پولی

نقدینگیازپولسهمافزایشوپولیپایه نقطه ایرشدتداوم

درلیپایه‌پونقطه‌ایرشدمرکزیبانکتوسطمنتشرشدهاطلاعاتآخرینطبق•
نشاندرصدیواحد2.1افزایشآبانماهبهنسبتکهرسیددرصد7.،‌5بهآذرماه

.می‌دهد
بهکمافتباآذردرکهرسیددرصد8. ،کم‌سابقهرقمبهآباندرپولحجمرشد•

رمتغیاینرشدروندکهمی‌رسدنظربهاینوجودبا.یافتکاهشدرصد‌08.4
.باشدفزاینده

نسبتکهاستکردهثبتآذردردرصدی55.4نقطه‌ایرشدنقدینگیاین‌حالبا•
.استیافتهکاهشدرصدواحد1.1قبلماهبه

درصدی-1. نقطه‌ایرشدازناشیآذرماهدرنقدینگینقطه‌ایرشدافت•
.استنقدینگیضریب‌فزاینده

نگینقدیازپولسهمافزایشیروندتداومازحاکیپولیکل‌هایگزارشجزییات•
.دمی‌دهنشانرافزایندهتورمیانتظاراتوپولشدنداغ‌موضوعاینکهاست
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جهانیاقتصاد 
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اقتصاد آمریکا
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(میلیارد دلار)تغییرات اعتبار مصرف کننده 

تقاضاش بخوضعیتتضعیفوعرضهبخشملایمرشدازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استاقتصادمصرفیخردتقاضایبه ویژه
عرضه

رونداخیرماه2درآنهفته‌ای4متحرکمیانگینوداشتنزولیکلیروندگذشتههفته7حدوددربیکاریمدعیان•
.استبهبودحالدرکشوراینتولیدواشتغالبخشکهمی‌دهدنشانموضوعاین.استکردهطیراشدیدینزولی
مانع‌تواندمیکهمی‌کندتقویتجهانیبازارهایفعالاندررابهره‌اینرخانتظاراتخود،پیدراشتغالبودنقویالبته

.باشدکامودیتی‌هاوطلاوسهاممانندریسکیدارایی‌هایقیمترشدبرایمهمی
تقاضا

درمصرفیتقاضایکاهشنشان‌دهندهوشدتوجهیقابلکاهشدچار22 2دسامبردرمصرف‌کنندهاعتبارتغییرات•
نرخکهبه‌طوری.استبودهاخیریک‌سالدرآمریکابهرهنرخبرابری1۹افزایشموضوعایناصلیدلیلواستآمریکا
ورهنیوام‌هایاعتباری،کارت‌هایبهرهنرخمشابهبطورکهیافتهافزایشدرصد۷۵ .۶به2۵ .0ازفدسیاستیبهره
استیافتهافزایشنسبتهمانباوام‌هاسایر

وارداتافزایش.یافتکاهشجزییبه‌طورصادراتکهحالیدریافت،افزایشتجاریکسریووارداتدسامبر،در•
درداخلیمصرفتقویتموضوعاین.بودموتورهاانواعوخودروموبایل،مصرفی،کالاهایوارداتافزایشازناشی

تنفوطلاصنعتی،موادولوازمصادراتکاهشازناشینیزصادراتکاهش.می‌دهدنشانراقبلماهبامقایسه
.بوددارووجواهراتخام،

پولیسیاست گذاری•
سیاستاین،1 14بهمن‌18درپاولآقاینظراظهاراساسبروبودهانقباضیاخیرسالیکدررزروفدرالکلیرویکرد

0. افزایشاحتمالدرصد،5.4بهبیکارینرخکاهشوقویاشتغالداده‌هایبهتوجهباویافتخواهدتداومانقباضی
.داردوجود(FOMC)رزروفدرالبازاربازارکمیتهآتیجلسهبرایبهرهنرخدرصدیواحد

برسزاییبتاثیرآنروندوکردخواهدمنتشرراژانویهماهتورمآماررزروفدرالهفته،اینسه شنبهدرکهمی شودیادآوری
.گذاشتخواهدکامودیتی هاقیمتیوبهره اینرخانتظارات
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شفن

اقتصاد چین

.استتقاضابخشتقویتبیانگرچیناقتصادازمنتشرشدهاطلاعاتآخرین
تقاضابخش

رف کنندهمصنقطه ایوماهانهتورمنرخموادغذایی،قیمتافزایشوتقاضاافزایشوکروناییمحدودیت‌هایرفعدنبالبه•
درمصرف‌کنندهماهانهتورممیزانبیشترینکهرسیددرصد8. بهماهانهتورم.شدندافزایشیقبلماهبهنسبتدوهر
کهیافتافزایشدرصد2.1بهدسامبر،ماهبهنسبتدرصدیواحد5. افزایشبانیزنقطه‌ایتورم.استاخیرسالیک

عددوبودنفیممتوالیماهچهارمینبراینیزتولید‌کنندهنقطه‌ایتورم.استاخیرماهسهدرنقطه‌ایتورممیزانبیشترین
.کردثبترادرصد-8. 

درخودمیزانبیشترینبهوداشتدرصدی ‌20رشدقبلماهبهنسبت25 2ژانویهدرخانواربهپرداختیوام‌هایمیزان•
.استتقاضاوضعیتبهبودپیش‌نگرخانواربهجدیدوام‌‌هایافزایش.رسیداخیریکسال

.داشتدرصدی‌20حدودافتقبلفصلبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد8.، 1به22 2چهارمفصلدرجاریحسابمازاد•
.کردندثبترادرصدی9.8افتقبلفصلبهنسبتدوهرصادراتوواردات

پولیسیاست گذاری
عرضه،بخشازحمایتبرایچیندولتتصمیمبهتوجهبا،25 2ژانویهدرمصرف‌کنندهتورمنرخشدنافزایشیرغمبه•

بلومبرگگزارشطبقراستاایندر.باشدداشتهتداومنیز25 2سالدرانبساطیپولیسیاست‌کهمی‌رودانتظار
.دارندآیندهماههسهدررابهرهنرخکاهشانتظارچینیاقتصاددان

اقتصادیرشدماند،ناکام22 2سالدردرصدی0.0اقتصادیرشدبهرسیدندرچیناقتصادیرشدکهاستذکربهلازم•
.شدخواهداعلاممارسماهدر25 2سالبرایهدفاقتصادیرشد.بوددرصد22،5 2سال
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شفن

منطقه یورواقتصاد 

نداردمساعدیشرایطیورومنطقهتقاضایبخش
وضعیتبهبوددهندهنشانموضوعاینکههرچند.رسید25 2ژانویهدر۶6.1 بهدسامبرماه،.42ازیورومنطقهساخت وسازشامخ•

.داردفاصلهمطلوبشرایطازوبوده 0ازکمترشاخصاینکماکانامااست،سازوساختشامخ
اضانقبنرخحالاینبایافت،کاهشمتوالیماهدهمینبراییورومنطقهساختمانیشرکت‌هایدرثبت شدهجدیدسفارش های•

بخش‌ت‌هایفعالیکلیروندبهبودبهچندانیامیداقتصادیفعالانکهبودباعث‌شدهاقتصادیرکودخطراخیرماه‌هایدر.بودکاهشی
.استیافتهبهبوداقتصادیفعالانانتظاراتشرایط،تغییرباکهباشندنداشتهبخشاینبامرتبطکارهایوکسبوساخت‌وساز

شددسامبرماهدرفروشیخردهافتسببتقاضا،کاهش
ازبیشکهیافتکاهشدرصد2.۷نوامبر،ماهدرصدی1.2رشدازپس،22 2دسامبردریورومنطقهماهانهخرده فروشیرشدنرخ•

تورمبهره،نرخ‌هایافزایشزیرابود،21 2آوریلازخرده‌فروشینرخکاهشبزرگترینمیزاناین.بود(درصد-2.0)بازارپیش‌بینی‌های
.استکردهواردضربهمصرف‌کنندهتقاضایبهانرژیبحرانشدنعمیق‌تروبالا

کاهشدرصد2.6غیرخوراکیمحصولاتفروش.رساندثبتبهرا(درصد-2.۹)کاهشبیشترینتنباکوونوشیدنیغذایی،موادفروش•
.یافتافزایشدرصد2.۳خودروسوختفروشکهحالیدریافت

وانمی‌تیورومنطقهدرگرفتهصورتتقاضایکاهشبهتوجهبا.استیافتهکاهشدرصد2.۶فروشیخردهرشدنرخسالانهصورتبه•
.داشترااروپاسهامبازاروکامودیتی‌هاقیمتکاهشانتظار
پولیسیاست

کافیاندازههبکهسطوحیدرآنحفظوثابتمیزانبهنرخ‌هاتوجهقابلافزایشمسیردرکهکردتاکیداروپامرکزیبانکرئیسلاگارد•
سودنرخکهکردنشانخاطرهمچنین.می‌دهدادامه،درصد2میان‌مدتهدفبهتورمبازگشتازاطمینانبرایهستندمحدودکننده

.استیافتهافزایشدرصد2.۵0و2۵ .۳بهترتیببهنیزسپردهتسهیلاتوالحسنهقرضتسهیلات
«اوکراینگجنوبالاتورمانرژی،اضطراریشرایطکرونا،همه‌گیری»:بودگفتهنیزخودپیشینسخنرانیدراروپامرکزیبانکرئیس•

.شودگیرسیدآن‌هابهدیجیتالارزهایتنظیمومالیشرکت‌هایبرکنترلافزایشتورم،کاهشبابایدکههستندمهمیموضوعات
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چینشنبه1.11.22 14فوریه‌11(4فصل‌)حساب‌جاری‌1

آمریکاسه‌شنبه1.11.‌20 14فوریه‌14(ژانویه)تورم‌مصرف‌کننده‌2

منطقه‌یوروچهارشنبه،1.11.2 14فوریه‌‌10(دسامبر)تولید‌صنعتی‌5

منطقه‌یوروچهارشنبه،1.11.2 14فوریه‌‌10(دسامبر)تراز‌تجاری‌4

آمریکاچهارشنبه،1.11.2 14فوریه‌‌10(ژانویه)خرده‌فروشی‌0

آمریکاچهارشنبه،1.11.2 14فوریه‌‌10(ژانویه)تولید‌صنعتی‌،

چینچهارشنبه،1.11.2 14فوریه‌‌10(ژانویه)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌7

منطقه‌یوروچهارشنبه،1.11.2 14فوریه‌‌10سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی8

آمریکاپنجشنبه1.11.‌27 14فوریه‌،‌1(ژانویه)تورم‌تولیدکننده‌9

منطقه‌یوروجمعه1.11.‌28 14فوریه‌17(دسامبر)حساب‌جاری‌ 1

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
قیمتوماهانهتورمشدننزولیبهتوجهباوبودهنزولیاخیرماه،حدوددر:آمریکامصرف کنندهتورم•

دربسزاییتاثیرتورم،نرخاین.داردوجودماهانهتورمثباتوسالانهتورمنزولیروندتداومبرانتظارانرژی،
رزروفدرالانقباضیشدتکاهشازبعدتورمدادهاولینزیرا.داشتخواهددارایی‌هاوکامودیتی‌هابازار

یراتتاث.گذاشتخواهدجهانیبازارهایدربهره‌اینرخوتورمیانتظاراتبرزیادیتاثیرموضوعاینواست
:استزیربه‌صورتآنمحتمل

کریپتووسهامبازارکامودیتی‌ها،طلا،:مثبتاثر•
بهره‌اینرخانتظاراتودلارشاخص:منفیاثر•

برانتظارانرژی،قیمتنزولیروندبهتوجهباوبودهنزولیاخیرماه،حدوددر:آمریکاتولیدکنندهتورم•
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودتولیدکنندهتورمدوبارهکاهش
کریپتووسهامبازارکامودیتی‌ها،طلا،:مثبتاثر•
بهره‌اینرخانتظاراتودلارشاخص:منفیاثر•

الاشتغشاخص‌هایبهتوجهبااما.بودنیزمنفیآنماهانهنرخونزولیاخیرماه5در:آمریکاصنعتیتولید•
زیرورتبه‌صآنمحتملتاثیرات.داردوجودصعودیروندوصنعتیتولیدرشدنرخافزایشبرانتظارPMIو

:است
بهره‌اینرخانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووسهامبازارکامودیتی‌ها،طلا،:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(حكشتی)كشتیرانی جمهوری اسلامی ایران 
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شفن

مقدمه 

ایراناسلامیجمهوریکشتیرانیشرکتمعرفی

دریاییونقلحملفعالیتوشدتأسیسآریاملیکشتیرانیشرکتنامتحت1346سالدرایراناسلامیجمهوریکشتیرانی
.کردغازآ اقیانوس پیماکشتیفروندچهاروفارسخلیجحوزهدرکوچککشتیفرونددوکارگیریبهبا1347سالدرراخود
کشتیرانیخدماتشرکتبزرگترینازیکیبه عنوانکشتی،فروند13۷ازناوگانیداشتناختیاردرباهم اکنونشرکتاین

.می شودشناختهخاورمیانه

ازصصیتخعملیاتتمامیوکردههلدینگمبنایبرشرکتساختارسازماندهیبهاقدامایراناسلامیجمهوریکشتیرانیگروه
.استکردهواگذارخودتخصصیبازوهایبهراآنهابازرگانیعملیاتتاگرفتهشناورهافنیمدیریت

درکه،شدندمنعایرانبنادربهورودازکانتینرحملبین المللیخطوطهمهایران،علیهتحریم هاموجببه2013سالابتدایاز
سالازنیزرکتشاینکههرچند.افتادداخلیکشتیرانی هایدستبهانحصاریبه طورکشورکانتینرحملبازارتحریم هاایننتیجه
.استگرفتهقراربین المللیتحریم هایفهرستدر2009
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تن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰وفروسیلیسیم

پتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی

سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح۳حداقلاجرای

این.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا۹6

بخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاریسرمایهباشرکت

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیماز

مقدمه
1۶01از ابتدای سال مقایسه بازدهی حکشتی و شاخص  کل 

تن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰وفروسیلیسیم

پتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی

سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح۳حداقلاجرای

این.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا۹6

بخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاریسرمایهباشرکت

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیماز

سهامداران

13.56%

11.04%

4.06%

68%

شرکت واسط مالی بهمن چهارم 

شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی

صندوق بازنشستگی کشوری

شرکت س اتهران 

شرکت س اخراسان رضوی 

شرکت س افارس 

سایر

98%

145%
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فف

انواع کشتی های باری
نفتکشکشتی فله بر

وخامنفتنقلوحملبرایکشتی‌هااین
.می‌شونداستفادهنفتیفرآورده‌های
هفوق‌العاداندازه‌ایبانفتکشکشتی‌های

ینافنیویژگی‌هایازومی‌شوندتولیدبزرگ
مقاومتبودن،عایقبهمی‌توانکشتی‌ها
.ردکاشارهنفتپمپاژسیستموساختاری

ف

کالای عمومی

ف

LNGکشتی 

ف

جاجابراخشکفلهبار‌هایکشتی‌هانوعاین
غلات،بهتوانمیآنانواعازکهمی‌کنند

محصولاتمعدنی،مواددانه‌ها،انواع
ارهاشنیز…وسیمانصنعتی،موادکشاورزی،

.کرد

‌گویندمیکارگوجنرالآنبهکهکشتینوعاین
طراحیکالا‌هاازمختلفیانواعحملبرای
.استشده

یبرامخصوصیمحفظه‌های‌کشتیمدلاین
یاربسفشارتحتطبیعیگازحملونگهداری

.داردبالا

ف

قلنوحملبرایباربریکشتی‌هایازنوعاین
اتمقرر‌اساسبرکهاستانداردکانتینر‌های

ISOاستمناسب،شده‌اندتنظیم.
ویبارگیرایدروازهجرثقیلباکشتی‌هااین

.می‌دهندانجامراتخلیه

متحرکبارهایحملبرایرو،ـروکشتی‌های
ایکامیون‌ه،تریلراتومبیل‌،کامیون‌،مانند

ییمحموله‌ها،راه‌آهناتومبیل‌های،نیمه‌تریلر
شوندتخلیهوبارگیریمی‌توانندمستقلاکه

.شده‌اندطراحی

رو
ی 

شت
ک

-
رو

کانتینر
بر
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ف

انواع کشتی باری

17,784

12,941

8,258

6,122

5,574

5,369

2,180

حمل کالای عمومی/ رو -کشتی رو

کشتی فله بر

کشتی حمل نفت خام

کشتی حمل مواد شیمایی

کانتینر بر

کشتی حمل مسافر

LNGکشتی حمل 

(2021)تعداد ناوگان حمل و نقل دریایی به تفکیک نوع 

ف

21.9

11.5

11.1

13.7

19.7

(  تعدادی)میانگین 

(  ظرفیت)میانگین 

شناورهای فله

شناور های کانتینربر

تانکر ها

میانگین سن ناوگان حمل بار جهان

ف

913.60

546.30

293

129.70

122

83.70

7.40

کشتی فله بر

کشتی حمل نفت خام

کانتینر بر

کشتی حمل مواد شیمایی

حمل کالای عمومی / رو -کشتی رو

LNGکشتی حمل 

کشتی حمل مسافر
(million dwt)ظرفیت ناوگان حمل و نقل دریایی به تفکیک نوع 

سطمتوعمردهندهنشانظرفیت،میانگیناساسبرسنمحاسبه•
تعدادیمیانگینکهحالیدر.استصنعتدرموجودظرفیتکل

.هدمی‌دنشانراشناور‌هاعمرمیانگینناوگان،ظرفیتازنظرصرف
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ف
ف

تجارت جهانی

همراهرشدباهموارهمتوالیسالیاندردریاییتجارتجهانیروند•

.استبوده

درجهانیدریابردتجارت،19کوویدویروسهمه‌گیریدنبالبه•

نایکنترلبهتوجهباکهاستنمودهطیرانزولیسیر، 2 2سال

سرازراخودصعودیرشد21 ‌2سالدرجهانیدریابردتجارتبیماری

.استگرفته

مقداربه25 2سالدرجهانیتجارتحجمکهمی‌شودپیش‌بینی•

.برسدتنمیلیارد12/4

حجم تجارت جهانی از طریق درصد ۸0سالانه بیش تر از 

.حمل و نقل دریایی صورت می گیرد
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تانکر سایر فله های خشک فله های اصلی کانتینری

تن
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لیا
می

حجم تجارت دریابرد جهانی
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ف

تجارت جهانی

42%

23%

14%

14%

7%

64%

14%

16%

1%

5%

آسیا

آمریکا

اروپا

اقیانوسیه

آفریقا

2021سهم از تجارت دریایی در سال 

واردات

صادرات

ف

‌27%

17%

‌1،%

‌1،%

9%

8%

7%

سهم انواع محصولات در تجارت جهانی دریابرد

محصولا‌فله‌عمده

محصولات‌فله‌خرد

نفت‌خام

کانتینر

محصولات‌نفتی

سایر‌محصولات‌خشک

گاز‌و‌مواد‌شیمیایی
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شفن شفن

تجارت دریابرد کانتینری

کرایهنرخکهنحویبهشدمواجهشدیدیافزایشیموجبا2020سالاواخردرکانتینریحملبازار•

.رسیدند2008سالازخودسطحبالاترینبهکانتینربرشناورهایاجارهوحمل

ماه هایدرنرخکاهشباسالایندررکوردشکنیازپسوداشتادامهنیز021 2سالدررونداین•

.بودهمراه2022و021 2انتهایی

ناوگانورودبااین حالبابماندباقی023 2سالنیمهتاکماکانتأمینزنجیرهاختلالاتمی رودانتظار•

.برگرددکروناازقبلسطوحنرخ هایبه023 2سالدرجدید
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(میلیارد تن)حجم تجارت بین المللی دریایی کانتینری 
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25000

26000

27000
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(TEUهزار )ظرفیت حمل شناورهای کانتینری 

:انگلیسیبه)فوت20کانتینرهایمعادلاساسبرکانتینریشناورهایحملظرفیتبالانمودارایندر•

Twenty-foot Equivalent Unitاختصاربهو:TEU)استشدهدادهنشان.

دراکرونپاندمیاگرچه.استکردهطیراصعودیروندیکانتینریناوگانحملظرفیت2017سالاز•

.استندادهتغییرراآنرونداماداشتهتاثیر2020سالدرظرفیترشدسرعت
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ف

تغییرات سالانه تقاضا و عرضه حمل کانتینری
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عرضه تقاضا

ف

تقاضا،21 2سالدراستمشاهدهقابلروبرونموداردرکههمان‌طور•

درایناستداشتهرشددرصد11آنقبلسالبهنسبتکانتینریحمل

وکردتجربهرادرصد۶.۵دررشدیصرفاعرضهسمتکهاستحالی

لحمنرخبالایبسیاررشدوبازارتعادلخوردنهمبرسببامرهمین

.گشتکانتینری

همبهباعثنیزبندریفعالیتزمانافزایشبالادرشدهذکرموردکناردر•

زمانبهمربوطنموداراست،شدهگذشتهمدتدربازارتعادلخوردن

شاهدهمقابلبعدصفحهنموداردرکشتیمختلفانواعبندریفعالیت

کهنادرببالایترافیکدلیلبهبندریفعالیتزماندرافزایشاین.است

دادهخربنادربرخیشدنقرنطینهوکروناپاندمیمشکلاتبابتاکثرا

.بودشدهایجاداست،

صد
در
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ف

2021در سال افزایش زمان فعالیت بندری در جهان 
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شفن شفن

تجارت دریابرد کانتینری

Shanghai:انگلیسیبه)شانگهایکانتینریباربریشاخص• Containerized Freight Indexبهو

.تاسجهانسراسردرچینمبداازدریاییحمل و نقلنرخبرایشاخصپرکاربردترین(SCFI:اختصار

ایالاتمدیترانه،اروپا،:استشانگهایازتجاریمسیرهایترینپرمصرفاساسبرشاخصاین•

.کره جنوبیوآسیاجنوب شرقیژاپن،آفریقا،نیوزیلند،خلیج فارس،متحده،

.می شودمحاسبهفوت20کانتینرهایاساسبرنرخ هاشاخصایندر•

کانتینریباربریشاخصبرآنتاثیردرصدوچینصادراتیمقاصدازیکهروزنزیرجدولدر

:استشدهآوردهشانگهای

سهم مقصد

20.0% اروپا

10.0% مدیترانه

20.0% (غرب)آمریکا 

7.5% (شرق)آمریکا 

7.5% خلیج فارس

5.0% استرالیا

2.5% (شرق و غرب)آفریقا 

2.5% (جنوب)آفریقا 

5.0% آمریکا جنوبی

5.0% (غرب)ژاپن 

5.0% (شرق)ژاپن 

7.5% سنگاپور

2.5% کره جنوبی

646

3,588

1110
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2,000
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2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

شاخص باربری کانتینری شانگهای
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شفن

ناوگان باربری کانتینری در جهان

143,468

553,676

787,587

926,639

1,102,385

1,568,820

1,574,471

2,535,579

2,062,950

509,508

491,008

264,387

739,572

710,198

669,489

1,299,200

1,811,430

1,717,984

2,509,086

0 500,000 1,000,000 1,500,000 2,000,000 2,500,000 3,000,000 3,500,000 4,000,000 4,500,000 5,000,000

کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران

KMTC

SITC

PIL (Pacific Int. Line)

Wan Hai Lines

Zim

Yang Ming Marine Transport Corp.

HMM Co Ltd

ONE (Ocean Network Express)

Evergreen Line

Hapag-Lloyd

COSCO Group

CMA CGM Group

Maersk

Mediterranean Shg Co

(TEU)دنیا حجم ناوگان کانتینری بزرگترین شرکت های کشتیرانی 

کشتی های تحت مالکیت کشتی های اجاره شده
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شفن شفن

تجارت دریابرد فله
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(تنمیلیون)حجم تجارت دریابرد فله خشک به تفکیک محصول 

سنگ آهن زغال سنگ غلات فله خرد

کخشفلههمچنینوغلات،سنگزغال،آهنسنگمحموله هایازاستعبارتکهعمدهخشکفله•

.می باشدغیرهوسیمان،زراعیمحصولات،کود،چوبیمحصولات،فولادیمحصولاتشاملخرد

.تاسداشتهاختصاصآهنسنگبهاخیرسال هایدرفلهمحصولاتنقلوحملمیزانبیشترین•

Baltic:انگلیسیبه)بالتیکشاخص• Dry Indexاختصاربهو:BDI)فلهمحموله هایانتقالنرخ

.می دهدنشانراباربریکشتی هایوسیلهبه(صنعتیخامموادعمدتا  )خشک

استSupramaxوCapesize،Panamaxکشتی هایباربرینرخمیانگینازترکیبیشاخصاین•

عمومیبازارهمچنینوخشکفلهحمل ونقلسهامبراینماینده ایعنوانبهجهانسرتاسردرو

.می شوداستفادهکشتیرانی

6020
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شفن

شفن

ناوگان باربری فله

مردهوزنتناژ

Deadweight:انگلیسیبه)مردهوزنتناژاساسبرفلهباربریکشتی های Tonnageاختصاربهو:
DWT)سوخت،محموله،وزنمجموعونمی شودکشتیخودوزنشاملمردهوزن.شوندمیبندیطبقه
.استخدمهومسافرانآذوقه،توازن،آبشیرین،آب

وردمتناژمهمترینتجارینظرازودهدمینشانراباریکشتییکبارگیریظرفیتحداکثرمردهوزن
.استآنکرایهمحاسبهوکشتیتجارتدراستفاده

381شفن

240

223

112

(DWTمیلیون )ظرفیت حمل ناوگان فله خشک 

ترکیپ سایز و بزرگ

پاناماکس

هندی ماکس

هندی سایز

فیتظراساسبرفله برکشتی هایدسته بندی
:استمقابلشکلصورتبه
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شفن

سوخت کشتی های باربری

سوخت هاازاستفادهبهموظف2020سالابتدایازبارحملکشتی هایIMOالزاماتاساسبر•

IFOمانندپرسولفورسوخت هایبهنسبتبالاترینرخکهشدندVLSFOمانندکم سولفور 380

.دارند

اسکرابرها.شده اندمجهزاسکرابرهابهجهاندرباربریکشتی هایازدرصد20حاضرحالدر•

اماورپرسولفسوختمی دهنداجازهکشتی هابهکههستندخروجیگازهایتمیزکنندهسیستم های

.می شودبرآورددلارمیلیون3تا2بیناسکرابربهکشتیتجهیزهزینهبسوزانندراارزان تر

ازدرصد20حدوددر2020سالدرکهمی باشدLNGمی کننداستفادهکشتی هایکهدیگریسوخت•

VLSFOقیمتبرابر4حدوددرامروزامابودارزانترVLSFOمی شودمعامله.

یاختیار باجدیدکشتی هایدرتوجهقابلسرمایه گذاری هایشاهدآیندهسال هایدرداریمانتظار•

.باشیمسوختنوعبودن
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شفن

روز /برحسب میلیون بشکهتقاضای سوخت کشتی 

3.38 3.13

0.71
0.30

0.34

0.68
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1.98
1.91 1.87 1.83 1.78
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Unscrubbed high-sulphur fuel oil (HSFO) Scrubbed high-sulphur fuel oil (HSFO) Marine gas oil (MGO) Very low-sulfur fuel oil (VLSFO)

.استتخمینیصورتبهبعدبه21 2سالبهمربوطاعداد•
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شفن

معرفی حکشتی

گروه کشتیرانی

خطوط حمل ونقلمالی و سرمایه گذاری پشتیبانی عملیاتی و 
تدارکاتی

پشتیبانی سرمایه  
انسانی و فناوری

کشتیرانی کیش•

حمل و نقل ترکیبی•

کشتیرانی والفجر•

کشتیرانی دریای خزر•

حمل و نقل فله•

حمل و نقل کانتینری•

خدمات دریایی و مهندسی کشتیرانی قشم•

تعمیرات کشتی پرشیا هرمز•

خط دریا-کشتیرانی جنوب•

خدمات نمایندگی کشتیرانی هوپاد دریا•

موسسه کلوپ بین المللی بیمه متقابل•

سرمایه گذاری کشتیرانی•

صرافی کشتیرانی•

موسسه آموزشی کشتیرانی•

موسسه خدمات رفاهی•

فناوری اطلاعات دریایی•

تامین نیروی انسانی•
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شفن

شرکت های مهم حکشتی

کانتینرینقل و حملشرکت•

.ندمی کایفاکانتینرینقل وحملدررامهمینقشمنطقه،سطحدرچشم گیربازارسهمازبرخورداروجهانیگستره ایباتوانمندشبکه ایوناوگانازبهره مندیباکانتینرینقلوحملشرکت

فلهحملشرکت•

.می نمایدفعالیتکشتیمدیریتخدماتارائهوعمومیکالایو(مایعپتروشیمیونفتیفرآورده هایوخامنفتخشک،)فلهمحمولاتدریاییحمل ونقلزمینهدرفلهنقلوحملشرکت

ایرانخط-جنوبشرکت•

استفعالشرکتخارجیوداخلیمشتریانبهوابستهخدماتسایروانبارداریبارگیری،تخلیه،زمینهدربندریعملیاتحوزهدرایرانخط-جنوبکشتیرانیشرکت

خزردریایکشتیرانی•

وروسیهبنادرستان،قزاقدرآکتائوامیرآباد،نوشهر،انزلی،بنادردرفعالیت هامهم ترینکهمرتبطخدماتارائهودریاییوبازرگانیمجازعملیاتکلیهانجامازاستعبارتشرکتفعالیتموضوع

.می باشدآذربایجانجمهوریدرباکوبندر

والفجرکشتیرانی•

.می باشدفعالعماندریایوفارسخلیجدرگازونفتسکوهایازپشتیبانیوبارحملومسافربریاستانداردخدماتارائهکشور،دریاییحمل ونقلصنعتحوزهدروالفجرکشتیرانی

کشتیرانیسرمایه گذاری•

تفاعانکسبهدفباسرمایه گذاریصندوق هاییامؤسساتشرکت ها،بهاداراوراقسایریاصندوق هاسرمایه گذاریواحدهایسهامدرسرمایه گذاریازاستعبارتشرکتفعالیتموضوع
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روند درآمدو سود خالص شرکت های زیرمجموعه

شفن
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شفن

درآمد عملیاتی شرکت های زیرمجموعه سود خالص شرکت های زیرمجموعه
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روند درآمدو سود خالص

شفن
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ناوگان حکشتی

شفن
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فله بر کانتینر بر

تانکر چند منظوره وحمل کالای عمومی

سایر (خزر)چندمنظوره و حمل کالای عمومی 

تعداد ناوگان
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فله بر کانتینر بر

تانکر چند منظوره وحمل کالای عمومی

سایر (خزر)چندمنظوره و حمل کالای عمومی 
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توسط حکشتیحمل کالای کانتینری 

شفن

(TEU)حجم فعالیت کانتینری
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حمل کالای کانتینری

شفن

(TEU/دلار)نرخ حمل کانتینری 
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تعداد سفر تخمینی هر فروند کانتینری در سال

دریتظرفبهحشکتیتوسطشدهجابجاکالایحجمتقسیمازفروندهرتخمینیسفرتعداد•

اینرفیتظکارگیریبهبینمقایسه‌ایکهاستآمدهدستبهنظرموردسالدرحکشتیدسترس

استگذشتهسال‌هایدرشرکت

گرفتننظردروحکشتیاعلامیعملیاتیدرآمدبهباتوجه1 14سالابتدایماهه،حملنرخ•

.استشدهمحاسبهتخمینیصورتبهشدهحملتناژحدودی

حملنرخمی‌رودانتظارگذشتهماه‌هایدرشانگهایکانتینریشاخصشدیدکاهشبهتوجهبا•

.باشدداشتهبالاییافتنیزحکشتی
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شفنشفن

1۴00در سال عملکرد تخلیه و بارگیری در ایران 

 534,803

1,086,823

4,666,504

 7,107,129

 9,869,886

22,343,635

23,843,528

28,669,858

50,357,123

۰ 2۰,۰۰۰,۰۰۰ ۴۰,۰۰۰,۰۰۰ ۶۰,۰۰۰,۰۰۰

ماشین آلات، وسایل نقلیه، قطعات یدکی و ابزار آلات

منسوجات چرم، پوشاک، الیاف، کاغذ و چوب

کود و مواد شیمیایی

خرده بار و متفرقه

کالاهای فلزی

کالاهای ساختمانی و مواد معدنی

کالاهای کانتینری

کالاهای اساسی

فراورده های نفتی

(تن)عملکرد تخلیه و بارگیری در بنادر ایران بر اساس نوع محصول 

50,352,490

47,121,059

25,207,709

21,990,406
3,807,626

(تن)سهم تخلیه و بارگیری در بنادر ایران بر اساس نوع محموله 

فرآورده نفتی فله خشک کالای کانتینری جنرال کارگو فله مایع
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شفن

شفن

عملکرد تخلیه و بارگیری کانتینری در ایران
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.می‌دهدنشانرابالاتریعددعموماگذشتهسالسهدرآنمشابهماهبهنسبتمختلفماه‌هایدر1 14سالدرکانتینریکالا‌هایبندریفعالیتحجم•
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حمل کالای کانتینری

شفن

(TEU)حجم فعالیت کانتینری بنادر ایران 

شفن

نسهم تخلیه و بارگیری فعالیت کانتینری در بنادر ایرا 
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(درصد)سهم حکشتی از فعالیت بنادر 

استشدهمحاسبهتخمینیصورتبه1599و1597،1598هایسال*
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حمل کالای فله

شفن

(تن)حجم فعالیت فله بنادر ایران 

شفن

سهم تخلیه و بارگیری کالای فله در بنادر ایران

(درصد)سهم حکشتی از فعالیت بنادر 
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تلفیقیبرآورد سود و زیان 

شفن

مفروضات
دلار
1403،45مالیسالبرایوتومانهزار36برابر1402مالیسالادامهبرایدلارنرخ
.استشدهفرضتومانهزار

(استارزیمتشکلبازارارزنرخدسترسارزنرخاینکهبهتوجهبا)
کانتینریحملنرخ
1200بعدسالبرایودلار1400سالادامهبرایTEUهرازایبهکانتینریحملنرخ
دلار25سالادامهدرتنهرازایبهنیزفلهحملنرخدرمورداست،شدهفرضدلار
.استشدهفرضدلار22بعدسالبرایو

سوختنرخ
درتن/دلار650و702 ترتیببهبعدسلوسالادامهبرایVLSFOسوختنرخ
.استشدهگرفتهنظر

ابحکشتیسودگذشتهسالدودربودمشاهدهقابلگزارشدرکههمان طور
کهردکتجربهرابالاییرشدجهاندرنقلوحملصنعتخاصشرایطبهتوجه
هبودبدلیلبهنیزاندکیوحملنرخ هایبالایرشدازگرفتهنشاترشداین
توجهاباما.استبودهگذشتهسالبهنسبتجاریسالدرفعالیتحجمرشد
نیزیحکشتسازیسودمی رودانتظاربالتیکوشانگهایشاخص هایروندبه
خودگذشتهدلاریمیانگین هایسمتبهوگرددروبروکاهشباادامهدر

.بازگردد

۰۳-۰۳۱۴۰۳-۰۳۱۴۰۲-۰۳۱۴۰۱-۱۴۰۰سود و زیان

۵,۸۵۵,۸۷۸۱۰۷,۳۸۱,۳۷۹۱۷۷,۸۰۹,۶۴۸۶۸,۰۸۷,۴۳۰

%595,891,389100%575,252,883100%382,875,808100%155,515,808100میلیون ریالفروش

%76-450,673,749%58-333,540,062%57-220,145,839%83-128,884,888میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

%۱۴۵,۲۱۷,۶۴۰۲۴%۲۴۱,۷۱۲,۸۲۰۴۲%۱۶۲,۷۲۹,۹۶۹۴۳%۲۶,۶۳۰,۹۲۰۱۷میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

%4-25,334,428%3-15,140,827%3-10,647,938%4-6,746,635میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%2-10,170,023%1-6,870,016%4-14,902,787%3-4,263,620میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%۱۰۹,۷۱۳,۱۸۸۱۸%۲۱۹,۷۰۱,۹۷۷۳۸%۱۳۷,۱۷۹,۲۴۴۳۶%۱۵,۶۲۰,۶۶۵۱۰میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

%6-38,469,209%5-28,470,756%5-18,791,501%8-12,184,100میلیون ریالهزینه های مالی

%405,6500%312,0380%2-6,753,455%4,090,4683میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%۷۱,۶۴۹,۶۲۹۱۲%۱۹۱,۵۴۳,۲۶۰۳۳%۱۱۱,۶۳۴,۲۸۸۲۹%۷,۵۲۷,۰۳۳۵میلیون ریالسود قبل از احتساب  سود  شرکت  های وابسته

%825,8450%797,2420%530,6270%1,146,8201میلیون ریالسهم گروه از سود شرکت های وابسته

%۷۲,۴۷۵,۴۷۴۱۲%۱۹۲,۳۴۰,۵۰۲۳۳%۱۱۲,۱۶۴,۹۱۵۲۹%۸,۶۷۳,۸۵۳۶میلیون ریالخالص( زیان)سود 

%1-3,562,199%2-13,733,612%1-4,783,536%2-2,817,975میلیون ریالمالیات

%۶۸,۹۱۳,۲۷۵۱۲%۱۷۸,۶۰۶,۸۹۰۳۱%۱۰۷,۳۸۱,۳۷۹۲۸%۵,۸۵۵,۸۷۸۴میلیون ریالخالص( زیان)سود 

21,560,00021,560,00021,560,00021,560,000سرمایه

۲۷۲۴,۹۸۱۸,۲۸۴۳,۱۹۶خالص هر سهم(زیان)سود



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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